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1. 회사연혁

워크아웃 졸업

2003

매출 5조원 달성

신용등급 BBB-

미얀마 A-1광구

Shwe가스전발견

미얀마 A-3광구
운영권자선정

2004

신용등급 BBB+

미얀마 A-1광구

Shwe Phyu
가스전 발견

2005

매출 6조원 달성

미얀마 A-3광구

Mya 가스전 발견

가스매장량 인증

2006

신용등급 A

매출 7조8천억
: 매출액규모
41위기록

미얀마AD-7광구

운영권자 선정

2007

㈜대우로부터

회사분할

미얀마 A-1광구

운영권자 선정

2000
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무 역 해외지사 해외법인 국 내관 리

3 부문

11 본부

48 팀

54 해외지사

및 Agents
11 무역법인

30 투자법인

13 자원개발프로젝트

부산공장

마산대우백화점

4 본부

14 팀

1 TFT

해해

 

외외 국국

 

내내본본

 

사사

430 주재원 200 부산공장 : 646

대우백화점 : 207
199

해외임직원수

(2008년 6월말 현재)

임직원수 임직원수 임직원수

해외조직 수 :     108

총 임직원 : 17,031

현채인 15,349

2. 조직 및 인원
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매출액

▶수출 4조2,180억
▶삼국간 3조2,863억
▶국내 3,118억

2007년총매출 7조 8,161억 2007년영업이익 919억

3. 사업부문

국내사업부문
- 부산공장

- 마산대우백화점

무역 1부문
- 철강 1, 2 본부

- 금속 1, 2 본부

무역 2부문

- 기계 1, 2본부

- 자동차부품본부

- 전자정보본부

- 인프라사업팀

무역 3부문

- 물자자원본부

- 화학본부

- 섬유경공업본부

- E&P 운영본부

- 에너지개발팀
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8개 국내금융기관

(한국수출입은행, 산은자산운용, 산업은행, 
현대카드,우리은행 등) 31,571천주 (33.3%)

Korean Investors
21,791K (22.9%)

우리사주조합

790천주 (0.8%)

유통주식총수유통주식총수 : 94,988,776: 94,988,776주주
(자본금 : 4,749억원)

주식공동매각협의회

회원 : 자산관리공사 및

8개 국내금융기관

주식 개별매도 제한 합의

보유주식수 : 65,316천주

(지분율 68.8%)

(2008년 6월 30일 현재)

4. 주주구성

자산관리공사
33,745천주 (35.5%)

국내주주

18,200천주 (19.2%)

외국인 주주

10,683천주 (11.2%)
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5. 기업지배구조

주주

 

주주

이 사 회

CEOCEO

외부감사인

사업부문 내부통제내부위원회

여신위원회

투자심의위원회

환금리위원회

브랜드관리위원회

인사위원회

윤리경영사무국

경영혁신/ 법무/ Risk관리

준법감시인

금융/ 외환/ 회계/ 감사

해외관리팀

내부회계관리자 및 점검반

감사

감사위원회
감 독

주요경영현안 보고
및 solution 제안

투명/공정공시

감 사

경영위원회

사전통제

실행관리

사후통제
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1. 재무실적요약

3. 재무비율

4. 형태별 품목별 매출구분

5. 현금흐름 및 차입금 현황

2. 분기별 영업실적
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영업실적

매출액

((단위단위

 

: : 억원억원))

51,445.3 63,836.1 78,161.5 38,868.6

20052005년년 20062006년년 20072007년년
20072007년년
상반기상반기

20082008년년
상반기상반기

49,943.8

영업이익

(이익률%)
614.7
(1.19)

777.0
(1.22)

918.8
(1.18)

615.2
(1.58)

843.1
(1.69)

1,876.3
(3.65)

1,543.5
(2.42)

1,288.8
(1.65)

872.7
(2.25)

719.3
(1.44)

세전이익

(이익률%)

자산

(현금성자산)
17,053.7
(2,772.3)

19,287.9
(2,020.2)

21,640.5
(2,741.0)

21,133.2
(1,194.0)

27,359.6
(1,861.3)

부채

(차입금)

119.0 127.1 168.3

8,375.9 9,098.4 9,883.0 9,304.9 10,196.7자본

103.6 112.0부채비율(%)

재무현황

8,677.8
(2,618.6)

10,189.5
(2,391.2)

11,757.5
(2,897.9)

11,828.3
(3,374.2)

17,162.9
(4,176.1)

1. 재무실적요약

1,723.0
(3.35)

1,128.1
(1.77)

1,019.9
(1.30)

602.0
(1.55)

526.6
(1.05)

순이익

(이익률%)
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2. 분기별영업실적

301.8
(1.10)

224.8
(1.00)

187.0
(0.98)

231.0
(1.14)

386.8
(1.97)

215.2
(1.12)

순이익

(이익률%)

395.6
(1.44)

323.7
(1.44)

87.7
(0.46)

328.3
(1.62)

530.9
(2.70)

341.8
(1.78)

세전이익

(이익률%)

△ 102.0△ 288.8△ 90.3△ 104.632.6△ 55.4환관련손실

(Net)

△ 34.0△ 38.2△ 44.7△ 44.0△ 55.9△ 37.5이자비용

459.8
(1.67)

383.2
(1.71)

20.6
(0.11)

283.0
(1.40)

282.5
(1.44)

332.6
(1.73)

영업이익

(이익률%)

27,485.822,458.019,018.520,274.419,655.319,213.3매출액

2Q 20081Q 20084Q 20073Q 20072Q 20071Q 2007(단위 : 억원)
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매출액 & 영업이익매출액 & 영업이익 이자보상배율이자보상배율

0

2,000

4,000

6,000

8,000

2005 2006 2007
0

30

60

90

120

150

0%

30%

60%

90%

120%

150%

180%

2005 2006 2007 1H 2008
0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

부채비율(좌축)

차입금의존도(우축)

매출액 (좌축)
(성장율 23% )

영업이익 (우축)
(성장율 22% )

21.1X

32.9X
36.9X

4.3X
4.1X 3.8X

2.3X
3.2X

103.6%
112.0%

119.0%

15.4%
12.4% 13.4%

5,144b
6,384b

7,816b

61b
78b

92b

15.3%

168.3%

39.8X(E)

4.1X(E)

0

1

2

3

4

5

6

2005 2006 2007 1H 2008

이자보상배율

0

1

2

3

4

5

2005 2006 2007 1H 2008

PER(X10)

PBR

3. 재무비율

3.1X

6.0X

(십억원) (십억원)

부채비율 & 차입금의존도부채비율 & 차입금의존도 PER & PBRPER & PBR
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4. 형태별 품목별 매출구분

2006년2006년 2007년2007년 2008년상반기2008년상반기

63,836 78,161 (22.4% ) 49,944 (28.5% )

형태별형태별

 

구분구분

수출
38,510

삼국간
거래

22,792

내수
2,534

수출
42,180
(10% )

삼국간
거래

32,863
(44% )

내수
3,118 (23% )

수출
26,149
(27% )

삼국간
거래

22,252
(33% )

내수
1,543 (6% )

철강
11,569

금속
21,020

물자
7,710

화학
10,923

기타
12,614

화학
7,500

철강
13,652

금속
28,627

물자
10,762

화학
12,365

기타
12,755

품목별품목별

 

구분구분

철강
9,652

금속
19,544

물자
6,993

기타
6,255

(단위: 억원)
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(단위: 억원) 2006 2007 

기초현금 1,526 1,075 

영업활동현금흐름 75 2,141

순이익 1,128 1,019

감가상각비 146 137

투자활동현금흐름 86 -1,611

자원개발투자 -680 -1,000

재무활동현금흐름 -612 382

배당금지급 -24 -28

기말현금 1,075 1,987

906

2,937

309

2,310

334

2,057
1,281

1,617
2,445

1,731

2004 2005 2006 2007

장기

단기

816

3,027

779

1,839

737

1,654

690

2,208

664

3,512
이자부

무이자부

■장단기구분

■이자부/무이자부구분

(단위: 억원)

5. 현금흐름 및 차입금 현황

현금흐름현금흐름 차입금현황차입금현황

2008
상반기

2004 2005 2006 2007 2008
상반기

(단위: 억원)
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1. 핵심역량

무역전문가집단

Project Organizer로서 다양한

비즈니스 노하우 축적

임직원 중 40% 해외주재원 근무

시너지

글로벌 네트워크

세계 52개국 108개 해외조직

:  54개 지사, 41개 해외법인,
13개 해외자원개발사업

180여 개국 6천여 사업파트너

브랜드 가치
& 신뢰도

대우(DAEWOO)브랜드의

해외시장 인지도 제고

무역/자원개발 전문기업으로

높은 신뢰도 유지

IT 기반
Real Time Enterprise

글로벌 지식경영시스템 가동

IT기반 해외경영정보 실시간 공유

안정된
사업포트폴리오

국제무역: 수출 및 삼국간거래

프로젝트 오거나이징

해외자원개발

해외(법인)투자
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2. 사업포트폴리오

국제무역 및 해외투자

전문기업으로

글로벌 가치 창출

국제무역

프로젝트 오거나이징 해외자원개발

해외투자

• 신규 복합거래 창출

• 수출입기능 제고

• 해외 네트워크 강화

• 해외 M&A & IB

• 해외 에너지자원개발

• 해외 광물자원개발

• Turn-key 베이스 플랜트

• 발전소 프로젝트 등
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(2008년 6월말 현재)

3. 글로벌
 

네트워크

54개 지사 및 Agent

주재원 200명 / 현채인 15,349명

30개 투자법인11개 무역법인

13개 자원개발사업
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10개 에너지자원개발 3개 광물자원개발

(2008년 6월말 현재)

우즈베키스탄우즈베키스탄

자파드노 (금)

러시아러시아

서캄차카

캐나다캐나다

베이커레이크 (우라늄)

페루페루

8광구 (석유)

미얀마미얀마

A-1광구(가스)
(운영권자)

베트남베트남

11-2광구(가스)

미얀마미얀마

A-3광구(가스)
(운영권자)

미얀마미얀마

AD-7광구
(운영권자)

오만오만

KOLNG

마다가스카르마다가스카르

암바토비

 

(니켈)

아제르바이잔아제르바이잔

이남광구

우즈베키스탄우즈베키스탄

35광구 (운영권자)

우즈베키스탄우즈베키스탄

36광구 (운영권자)

4. 해외자원개발 현황
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구구

 

분분 지분율지분율 매장량매장량 자원개발현황자원개발현황 비비

 

고고

에

너

지

자

원

개

발

 
현

황

생

산

단

계

페루 8광구
(육상유전) 11.7% 45백만 배럴

- 1996년 참여 (운영권자 : Pluspetrol)
- 일산 18,000 bbl 생산중

- 배당실적 US$10백만 (07년)          
US$7.6백만 (06년)

오만 KOLNG 
(LNG플랜트)

20.0%
(1% of 
OLNG)

14조 CF

- 1997년 참여 (운영권자 : Shell)
- 2000년 생산시작 (2002년부터 배당)
• QLNG (OLNG지분: 36.8%) 

: 2006년 생산개시 (생산능력: LNG 3.7MT)

- 배당실적 US$12.1백만 (07년)
US$13.5백만 (06년)

베트남 11-2광구

(가스전)
4.9%

(6.5% of KC)
0.9조 CF

23 백만배럴

- 1992년 참여 (운영권자 : 한국석유공사)
- 가스전 + condensate 
- 2006년 12월 상업생산 개시

- 배당실적 US$ 1.6백만 (07년)

개

발

단

계

미얀마 A-1광구

(가스전)
51% 

(*Operator)
3.3조~5.6조

 
CF

- 2000.8월: 생산물분배계약 체결
- 2004.1월: 쉐(Shwe) 가스전 발견
- 2005.3월: 쉐퓨(Shwe Phyu) 가스전 발견
- 2007.8월: 쉐/쉐퓨 가스전 매장량 공인인증(GCA)

- 판매MOU/판매계약 (08년)
- 2012년 생산개시 예정

미얀마 A-3광구

(가스전)
51% 

(*Operator)
1.3조~2.2조

CF
- 2004.2월: 생산물분배계약 체결
- 2006.1월: 미야(Mya) 가스전 발견
- 2007.8월: 미야 가스전 매장량 공인인증(GCA) 

- 판매MOU/판매계약 (08년)
- 2012년 생산개시 예정

탐

사

단

계

미얀마 AD-7광구
100% 

(*Operator) -
- 2007.2월: 생산물분배계약 체결
- 2007년: 2D 물리탐사
- 2008년: 3D 물리탐사

- 2008년 탐사시추

우즈베키스탄

35 광구 및 36광구

100% 
(*Operator) - - 2008.2월: 탐사계약체결

- 2개 육상광구
- Gravity & Magnetic Survey  

(08~09년)

러시아

 

서캄차카

 
해상광구

4%
(10% of KC) - - 2005.12월: SPA (운영권자: Rosneft (지분 60%))

- 2005~2007년: 2D & 3D 물리탐사
- 2008년 탐사시추

아제르바이잔

이남광구

2%          
(10% of KC) - - 2007년 참여 (운영권자 : BP)

주) “KC” : 한국컨소시움

 

/  “CF” : Cubic Feet (입방피트)

5. 에너지자원개발 현황
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ProjectProject EquityEquity ReserveReserve RemarksRemarks

광
물
자
원
개
발

 
현
황

개
발
단
계

마다가스카르

암바토비

(Ambatovy )

(니켈)

2.75% 
(10% of KC) 125 백만 톤

- 2006년 참여
- 운영권자: Sheritte (캐나다)
- 참여사: Sherritt 40%, 쓰미토모(일본) 27.5%, 

한국컨소시움 27.5% (광진공 21% 등)
- 2010년 생산개시
- 생산기간 :  27년
- 연간생산량 : 니켈

 

60,000 톤
코발트

 

5,600 톤

탐
사
단

 
계

우즈베키스탄
자파드노

(Japadno) 
(금)

10% 
(20% of KC) -

- 2005년 참여
- 참여사: 우즈베키스탄 정부 50%, 

한국컨소시움 50% (광진공 20% 등) 
- 2006~2008년: 탐사작업

캐나다
베이커 레이크
(Baker Lake) 

(우라늄)

1.7%     104백만 파운드

- 1983년 참여

- 참여사:  AREVA(캐나다), JCU Canada 등
- 1997년: Pre-feasibility study 완료

- 2005년: 프로젝트 팀 구성

- 2006~2007년: 시행타당성평가

- 2008~2011년: 환경영향평가 및 최종 F/S

6. 광물자원개발 현황
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7. 에너지프로젝트 배당현황

미얀마 A-3광구

베트남 11-2광구

오만LNG
(KOLNG)

페루 8광구

2004
(51.0 %)

1992 
(4.9 %)

1997
(20.0 %)

1996
(11.7 %)

-

1.6

12.1

10.0

20072007년년

배당금배당금 수취액수취액

20042004년년

-

-

9.0

9.7

20052005년년

-

-

9.8

10.0

102.4

34.8

1.6

14.8

투자금액투자금액
(2008.6(2008.6월월))

계약연도계약연도
((지분율지분율))

프로젝트프로젝트

Total - 21.118.7 19.8288.4

주: 1) 베트남11-2광구 (PNG): 2006년 12월 상업생산 개시

 2) 해외자원개발투자금: 한국정부의 에너지 및 자원개발 특별융자금 사용 (광구별 총투자액의 60%이내 융자 가능)

(백만US$)

-

-

13.5

7.6

20062006년년

23.6

-

0.8

12.5

11.4

20082008년년
상반기상반기

24.7

미얀마 A-1광구
2000

(51.0 %) -- -134.8 - -



Part IV.Part IV. 성장전략성장전략

1. 장기 비젼

2. 미래성장동력

3. 사업발전전략

4. 장기사업계획
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1. 장기 비젼

World Best Global Trading & Investment Company

글로벌
지주회사

신용등급
AAA해외자원개발

포브스

500대

 

기업



25

2. 미래성장동력

새로운 미래성장동력 및 수익모델 창출

M&A 전문기업

(신규사업진출)

사업다각화

무역부문 실적강화

( Global Know-how )

고부가가치

사업창출

에너지개발사업
투자자금 회수

( Investment Source )

투자재원
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미얀마가스전

투자자금 회수

회사핵심역량 강화

성장기반 확보

Word-Class Company
(2012 ~ 2015)

제2의 도약

(2007 ~ 2011)

사업포트폴리오
다각화

(회사분할 ~ 2006)

* IB / M&A 기반영업 심화

* 에너지 및 자원개발사업 수익 증가

* 글로벌 지주회사

* 해외자원개발사업 투자확대

* 고부가가치 사업 다각화

* 국제무역 기능 강화

* 회사의 영업력 재건

* 전사적 통합 위험관리체계 확립

3. 사업발전전략
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매 출 액

인당 매출액

영 업 이 익

인당 영업이익

15,500

16

365

0.4

2012년2012년 2015년2015년

20,000

20

800

0.8

2007년2007년

7,816

8

92

0.1

(단위

 

: 십억원)

4. 장기사업계획



Part V.Part V. 주요현안주요현안

1. 미얀마 해상광구

2. 가스전 및 유망구조

6. 배당성향 및 주가동향

4. 가스전 개발일정

5. 주요자산: 교보생명

3. 가스전 매장량 인증
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1. 미얀마 A-1광구 (2000년 8월 운영권자 계약)                    

ᄋ 면적 : 2,119 km2

ᄋ 계약형태 : 생산물분배계약 (PSC)
ᄋ 참여사 : 대우인터내셔널

 

51% (운영권자) 
인도국영석유사(ONGC) 17% 
미얀마국영석유사(MOGE)  15% 
한국가스공사(KOGAS)  8.5%
인도국영가스사(GAIL) 8.5% 

2. 미얀마 A-3광구 (2004년 2월 운영권자 계약) 

ᄋ 면적 : 4,907 km2 

ᄋ 계약형태 : 생산물분배계약 (PSC)
ᄋ 참여사 : 대우인터내셔널 51% (운영권자) 등

5개사 (회사별 지분율 A-1광구와 동일)

3. 미얀마 AD-7광구 (2007년 2월 운영권자 계약)
ᄋ 면적 : 1,684 km2

ᄋ 계약형태 : 생산물분배계약

 

(PSC)
ᄋ 참여사 : 대우인터내셔널 100% (운영권자)

Mandalay

Nay Pyi Taw

Yangon

SittweA-1A-1

AD-7AD-7

A-3A-3

YADANAYADANA

YETAGUNYETAGUN

BANKOK

Wang nol

Ratchaburi

1. 미얀마 해상광구

(2008년 6월말 현재)
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2. 가스전 및 유망구조

• A-3 및 AD-7광구내 유망구조(초록색 표시부분) : 2008년 하반기 탐사시추 개시

• 대우 미얀마E&P사무소 : 50명 이상의 에너지자원 전문인력 현지 탐사 및 개발 진행

SHWE

SHWE PHYU

MYA
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GCA (Gaffney, Cline & Associates) 매장량인증 (2007년 8월 21일)

3. 가스전 매장량 인증

Certification Results

광구 가스전 가채매장량 (TCF)

A-1 쉐(Shwe) 2.87 ~ 4.67

쉐퓨(Shwe Phyu) 0.38 ~ 0.91

A-3 미야(Mya) 1.28 ~ 2.16

합계 - 4.53 ~ 7.74
(* 원유

 

환산: 8억15백만

 

~ 13억9천만

 

배럴)
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천연가스 생산 개시

PNG 시설물 건설공사

설계 및 개발업체 선정 작업

현지국 정부 상업개발 승인

가스판매 MOU 및 본계약 체결

개발방향

 

결정 (PNG/LNG)

20072007 20082008 20092009 20102010 20112011 20122012

4. 가스전 개발일정
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대우인터내셔널 지분 현황

자산관리공사 차입금(506억원) 담보 제공(444만주)

회사지분 가치

총 492만주에 대한 장부가액 5,586억원(2008년 6월말) 
(주당 113,529원)

교보생명 현황

• 1958년 설립

• 2000년 신창재 회장 취임(지분 33.6%)
• 회사신용등급 (2007년 12월 현재) : AAA
• B/S (2008년 3월말) : 자산 46.2조원, 자본 2.5조원

• I/S (2007년 4월~2008년 3월) : 총수익 12.3조원, 
순이익 4,420억원

• 2007년 9월, 2백만주 유상증자 실시

→ 대우인터내셔널 48만주 청약참여(주당 185,000원) 

(총 2천50만주)

신창재회장일가

 

40.27%
대우인터내셔널

 

24.00%
한국자산관리공사

 

9.93%
기획재정부

 

5.85% 
기타

 

19.95%
----------------------------------
계

 

100.00%

5. 주요자산: 교보생명

교보생명 지분구조
(2008년 6월말)

교보생명 지분구조
(2008년 6월말)
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(단위 : 십억원) 2005 2006 2007

당기순이익 172 112 102

배당지급액 24 28 33

배당성향(%) 13.8 25.3 32.6

6. 배당성향 및 주가동향

배 당 성 향배 당 성 향 주 가 변 동주 가 변 동

외국인 지분율외국인 지분율

0

2

4

6

8

10

12

2004 2005 2006 2007 1H 2008

6.7

2.7
2.1

6.8

11.3
(%)

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

2004 2005 2006 2007
0

50

100

150

200

250

300

350

400

주가 (우축)
거래량 (좌축)

10,400

38,250 39,050 39,600

226

282

216

148

(백만주)(원)
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